REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(De 11 de octebre del 2000)
Meodificado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004
ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 30 de junio 2025

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No 18-
00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARTOS IN-A ¢ IN-T:
A. Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la CNV, de
conformidad con lo que dispore el Acuerdo No. 1800 de 11 de octubre del 2000 (con indapendencia
de si el registro es por oferta pdblica o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualizacion
serdn exigibles a partir del 1 de enero del afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a
diciembre, deberdn presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido
Acuerdo, De igual forma, todos los informes interinos de emisores con clerres fiscales especiates
(marzo, Junio, noviembre ¥ otros), que se deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendrén
que presentarse segin dispone el Acuerdo No. 18-00. No obstante, los emisores podrén opcionalmente
presentarlos a la Comisién antes de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Aetualizacidn

Este no es un forraulario para llenar espacios en blance. Es Gnicamente una gufa del orden en que debe
presentarse la informacién. La CNV pone a su disposicién el Archivo en procesador de palabras, siempre
que el interesado suministre un disco de 3 %. En el futuro, el formulario podrd ser descargado desde la
pagina en infernet de la CNV.

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, ]a naturaleza de sa
negocio 0 por cualquier otra razdn, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por
las cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo No. 6-
00 de 19 de mayo del 2000 (modificado per el Acuerdo No. 15-00 de¢ 28 de agosto del 2000), sobre
Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacién deberd presentarse en un original y una copia completa, incluyende los
anexos.

Una copia completa del Informe de Actualizacién deberd ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
cncuentre listados los valores del emisor.
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IPARTE
Informacion de Registro de Valores del Emisor

Emisor: Electron Investment, S.A.
Cédige: EISA
Fecha: 30 de junio de 2023

Resoluéion de Autorizacién de Registro SV 306-2020

Fecha de la Resolucién J de julio de 2020

Monto total de 12 emisién (hasta) ] USS 205;000,000.00

Serie : Serie A

Monto emitido TISS 20.4,000.000.00

Fecha de Oferta 15 de julio de 2020

Fecha de la Emisidn 17 de julio de 2020 R
Fecha de vercimiento ‘ 17 de julio de 2030

Informacién General del Emisor

Electron Investment S.A., EISA, (la “Compafifa™) es una scciedad anénima constituida bajo las leyes
de la Repiblica de Panamé mediante Escritura Piiblica No. 297 de 10 de enero de 1984 de la Notaria
Cuarta del Circuito de Panama debidamente inscrita a la Ficha 123692, rollo 12453, imagen 217 de la
Seccidn de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Plblico de Panama.

EISA es una sociedad constituida segiin tas leyes de la Reptblica de Panamé por Inveravante y Grupo
Eleta para desarrollar, disefiar, construir y operar plantas de generacién en Centro América y la regitn
del Caribe.

Laactividad principal de EISA ¢n cstos momentos consiste en el desarrolloy administracion de centrates
de generacion eléctrica y la compraventa de energia a través de la construccidn y opcracion de sus
cenirales hidroeléctricas Pando y Monte Liric de 34MW y 51.6MW respectivamente, ubicadas enel Rio
Chiriqui Viejo, Distritos de Tierras Altas y Renacimienta, Provincia de Chiriqul.

Pando de 34MW y Monte Lirio de 51.6MW son hidroeléctricas de pasada que utilizan el potencial de
la parte més alta del Ric Chiriqu{ Vigjo para generar energia hidroeléctrica. Con Pando ya cn operacion,
EISA se tiene aproximadamente 3.0% del total de la capacidad instalada del paisy 5.4% de capacidad
hidroeléctrica.

La planta de generacidn hidroeléctrica denominada Pando, que estd disponible para generar desde el 18
de octubre 2019, estd ubicada en el Corregimiente de Volcdn y Plaza Caizdn, Disuito de Tierras Altas,
Provincia de Chiriqui, Repiiblica de Panamé, mientras que fa Central Flidroeléctrica denominada Monte
Lirio, entrd en operaciones el 1 de octubre de 2014, csté ubicada en el corregimiento de Monte Lirio,
Distrito de Renacimiento, Provincia de Chiriqui, Repdblica de Panamé.

En conjunto el Proyecto posee una capacidad instalada 86 MW, donde Pando aporta 34 MW y Monte
Lirio 51.6 MW, mediante 5 unidades (2 para Pando y 3 para Monte Lirio) con capacidad de 17 MW
cada una. Ambos proyectos emplean el recurso hidrico del Ric Chiriqui Vigjo, cuyo afitente es
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ANALJSIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liguidez

Al 30 de junio de 2025, la compaiiia tenia un total de activos circulantes de USDS$ 16.56 millones,
compuesto principalmente por USDS 2.65 millones de efectivo y USDS 10.0 millones en cuentas por
cobrar. Los pasivos circulantes eran de USD$ 235.34 millones. Al cierre del 2024 el total de activos
circulantes cerr6 en USDS 16.19 millones y ¢l de pasivo circulante cerrd en USDS 23.24 millones
respectivamente. En ambos casos, los pasivos incluyen los pagos de principal de los bonos en los
proximos 12 meses. A tal fecha, el capital de trabajo de la Compafifa (activos circulantes menos pasivos
circulantes) era de negativo USD$ 8.79 millones comparado con diciembre 2024 donde el capital de
trabajo de la Compaiifa cerrd en negativo USDS$ 7.0 millones.

Durante el periodo, el flujo por las actividades de operacién totalizé USD$ 5.22 millones debido
principalmente al resultado de los cambios en intereses pagados y cuentas por cobrar. El flujo neto
utilizado en las actividades de inversién fie negativo USD$ 0.29 millones debido los menores
requerimientos en este periodo. En ef fiujo de actividades de financiamiento se presenta principalmente
el pago de linea de crédito y la amortizacién al bono del trimestre respectivo totalizando negativo USD$
5.86 millones.

El efectivo neto de la Compafiia al 30 de junio de 2025 comparado con el cierre del 2024 fue de USDS
2.65 millones versus USDS$ 3.59 millones respectivamente, lo que representa una dsiminucién de USDS$
0.94 millones en este periodo de seis meses.

B. Recursos de Capital

La compafifa realiz6 hasta el afio 2019 importantes inversiones de capital relacionadas principalmerte
con la Central Hidroeléctrica de Pando que entrd en operacidn en octubre de ese afio.

Para financiar la construccién y operacién de las centrales hidroeléctricas Pando y Monte Lirio, la
Compafifa mantiene como capital aportado USDS$ 163.34 millones en acciones comunes sin valor
nominal al 30 de junio de 2025. Ademds, Genera Avante, S.L.y Aurrel, S.A, accicnistas de EISA, tienen
a la fecha compromisos de capital a 1a fecha por un total de USDS$ 52.06 miliones, los cuales fueron
registrados dentro del balance dei Emisor como deuda con partes relacionadas. Cabe destacar que estos
aportes de capital (USDS 215.4 millones) representan un 53% del total de los activos.

Ademis, la Compaiifa al 30 de junio mantenia un financiamiento producto de la emision de bonos
corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Cinco Millones de Ddlares
(US$205,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que la Compaiiia
registcé para su oferta pdblica ante la Superintendencia del Mercado de Valores, en virtud de la
Resolucidn SMV 306-2020 del 3 de julio de 2020 y emitida el 17 de julio de 2020. Los Bonos han sido
colocados a través de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. Estos bonos corporativos (“Bonos 20207)
reernplazan la serie A de los “Bonos 2015™ que fueron emitidos por USD 187.0 milloges desde julio
2015 y un préstamo subordinado por USDS 15.0 millones. El saldo a fa fecha luego de amortizaciones
a la deuda es de USDS 159.9 millones.



Utilidad en Operaciones (EBITDAY v Utilidad Neta

La utilidad en operaciones (EBITDA) de la Cempaiia al 30 de junio de 2025 para el periodo de los seis
primeros meses resulté en USDS 11.36 millones comparado con la utilidad en operaciones al 30 de junio
de 2024 de USD$ 8.54 millones, debido principalmente a menores ingresos por venia energia
comparado con el 2024.

Por su parte, la utilidad del Emisor al cierre de los primeros seis meses del 2025 reflejé una pérdida
antes de impuestos de USDS 1.70 en el 2025 versus una pérdida de USD$ 5.97 millones en los seis
primeros meses del 2024. Luego de impuestos refleja una pérdida de USDS$ 1.70 comparados con el
periodo que termina el 30 de junio de 2024 en donde hubo una pérdida de USD$ 5.935 millones.

La diferencia en el periodo corriente del 2025 se debe a la combinacién de una mayor generacidn en
estos meses, menores gastos de operacion, y menores costes de compra de energia, con respecto al
periodo similar del 2024.

D. Andlisis de perspectivas

lLa Compaiiia inicié operaciones y la generacion de energfa durante el mes de octubre de 2014,
representando ahora més de diez afios de datos para poder detenminar mejor sus requerimientos
operacionales y de mantenimiento.

Considerandc que las Centrales Hidroeléctricas Pando y Monte Liria, ambas ya en operacion, mantienen
un disefic “de paszda”, el costo marginal asignado por ¢l CND es de $0.00/MWh, mucho menor que ¢l
de una generadora térmica y de las hidroeléctricas con embalses, por lo cual a medida que exista
hidrologia, su despacho al sistema eléctrico es garantizado y continuo. Actualmente la Compaiifa
mantiene contratos de energia a largo plazo con las empresas distribuidoras ENSA y EDEMET que
estardn vigentes hasta el 2027.

Para el 2020, aprovechando las condiciones favorables del mercado y la coyuntura del cambio de riesgo
de construccidn al contar con ambas centrales hidroeléctricas operando desde octubre 2019, a compaiiia
logré un refinanciamiento en el mercado de valores en julio 2020, que le ha permitido reducir los gastos
financieros y ajustarlos a mejores t&minos.

Existe la expectativa de la entrada de operacidn de nuevos generadores que afecten el precio de mercado
ccasional, o spot, en el mediano plazo, sin embargo, en el corto plazo se licitaron en el 2020, tanto
potencia como energia, para el periodo 2020-2022 para cubrir los retrasos en la entrada de estos nuevos
generadores de gas. En agosto del 2021 se realiza ofra licitacién tanto de potencia como energia para
cubrir shora hasta el 2023 1a no entrada de dichas plantas de gas. Nuevamente para diciembre del 2022
se programa otra licitacién a corto plazo sin éxito para cubrir el faltante que todavia se fiene de
contratacién de parte de las distribuidoras para los préximos tres aflos. En el 2023, sc licita nuevamente
2024-2025, quedando 75% de la energia pendiente por servir, Se tuvo una licitacion a corlo plazo para
inicios del 2025 y una a largo plazo por 10 atios a realizarse a finales del 2025 y empezando a servir en
afios posteriores.

Con la entrada de la nueva planta de gas se ha evidenciado que los precios spot se han estado nivelando
a partir del cuarto trimestre 2024 y desde el 2025 en adelante.
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RESUMEN FINANCIERO

Electron Investment, S.A.

Resumen Financiero
{Cifras en USD)

II PARTE

A. Presentacidn aplicable a emisores del sector comercial € industrial:

Ingresgs Totales 11,332,300 12785083 12,609,508 16.597.579
hiargen ©oentivo il 56% 554 Fatd
CasTes les y Admlnistratives 2,40.984 1562.650 25811,038 1,934,533
iidad o Pdrclida Neta {2.331429) 587268 812,585 2,140,500
Aspnesernitdasy enlreulicdn 1,881,743 1961768 1581763 1,981,763
Litkidad o Péndicta por Aceldn {1156 2.30 0,42 140 ]
Capraginsien y Amortijacidn 24681021 26%0 160 2453883 2,818,542
Utlitadas o od reitas norecumentas

Aztya Criulinte 16.553,608 17.833.505 16.394,810 9228515
Aoty Toka'es AL 278 505 455,954,200 40?,2004_2:54 411335965
Pasivie Cetllants 25,344,852 14,130,203 23237916 25324 588
Panatss s largs Plaze 225531591 116308862 204534 260 07,2 24,0005
Aeclonas Peafaidas NfA A 1A N4

Gapital Pagado sEE 33632 163,339 632 163,355 632 200,554,632
Lt Zaches Reteridos 14275579 A7 L7008 16,579,740 15,769,255
PadrimenioTotal 1773239138 178845247 179048079 178237588
Dividerdafactén A IR [ NIA

Cexda Yetal/Patimenio .94 0.96 0.8
Caniy ce Traba 1£,155,236) [7.6043.004) (6.625,750)
Radén Carrpese .65 0,70 Q.74
L axd Optoaiy 4/Gastos financlaras 111 1,70 1,35
ESITDA 4,181,089 7,175,195 7,029,226 10,026,725 |
Gastas Financleros {3,777.574) (3.501,228) (£,18L,701} {4,427,158)




III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los Estados Financieros interinos de Electron Investment, S.A. en el anexo 1.
IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES
No aplica

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Se adjunta }a certificacién del fiduciario en ¢l anexo 2

VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con lo establecido en el acuerdo 6-2001 de la Comisién Nacionat de Valores, queda
expresamente entendido que este doctimento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
serd puesto a disposicién del publico inversionista y del piiblico general.

1. Medio e divulgacién

Este informe de actualizacion sera divulgado a través del portal Web de la compaiifa: www.eisa.com.pa
vy de la pagina de la Bolsa de Valores de Panamd ( wwiv.panabolsa.com)

2. Fecha de divulgacidn.

A partir del 2 de septiembre de 2025
FIRMA
Héctor M. Cotes

Gerente General
Apoderado




Estados Financieros
Informe Electron Investment, S. A.

Trimestre terminado el 30 de junio de 2025



15 de Agosto de 2025
Panama, Republica de Panama

LA JUNTA DIRECTIVA'Y ACCIONISTAS DE
ELECTRON INVESTMENT, S. A.

Hemos preparado los estados financieros interinos adjuntos de Electron Investment, S. A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2025, y los estados de resultados
integrales y flujos de efectivo por el trimestre terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que esten libres de representaciones
erréneas importantes, dehido ya sea a fraude ¢ a error, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas, y efectuar estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del Contador

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y gjecutemos la revisién
para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones
erréneas importantes.

(G S Z

Contador Publico Autorizado
Lic. 0515-2013




Electron Investment, S. A.
Estado de Resultados
Por el trimestre que terminé el 30 de junio de 2025

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Tres Meses Tres Meses Seis Meses Seis Meses
Terminados Terminados Terminados Terminados
31-mar-25 31-mar-24 30-jun-25 30-jun-24
Notas
Ingresos
:D“O%;fc"i: Eorventaidelensrgiay 17 B/.12,785,084 B/10,530228 Bl24,167,384  B/.21,871,372
Costos y gastos operativos
Costos por compra de energia,
potencia y otros (4,070,122) (4,854,414} (8,914,217) (10,016,946)
Gastos generales y administrativos 18 (1,567,659} {1,545,134) (3,972,648) (3,412,745)
Depreciacién y amortizacion 7,815 {2,690,160) (2.817,716) {5,381,883) (5.634,766)
{8,327.941) (9.217.264) {18,268,748) {19,064 457)
Utilidad en operaciones 4,457,143 1,312,865 5,898,636 2.808.915
QOtros ingresos
Ctros ingresos 11,636 - 23.272 -
Resultados financieros
Ingresos financieros 27,893 54,794 52,493 ©8,539
Gastos financieros 13,15, 18 (3.901,228) (4,483,715} (7,678,806) (8,875 955}
(3,873,335} (4,428 821) (7.626,313) (8,777,416)
(Pérdida) antes de impuesto
cobre la renta 595,444 (3,115,956) (1,704,405) (5,970,501)
Impuesto sobre la renta 21 1,824 11,063 244 22,724
{Pérdida) neta BL_597.268 B/(31048093) B/ (1.704,161) BL(ES4777A

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Joel Barrios
CPA:0515-2013



Electron Investment, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el trimestre gue terminé el 30 de junio de 2025

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Al 30 de junic Al 31 de digiembre
de 2025 de 2024

Flujes de efectivo de actividades de operacién
Utilidad {pérdida} antes de impuesto sobre la renta B/, (1,704,405) B/ (2,972,159)
Ajuste para conciliar la utilidad antes de impuesto

sobre la renta con el efectivo neto operaciones:

Depreciacién y amortizacién 7,8,15 5,381,883 11,144,176
Estimacion de pérdida de crédito esperada 6 - 702,743
Amortizacion de actives provenientes de contratos 9 1,059 161,889
Prima de antigliedad 816 14,042
Gastos financieros 13, 18,16 7,678,806 17.484 814

11,358,159 26,535,505

Cambios en el capital de trabajo
Disminucidn (aumento) en:

Cuentas por cobrar 6 {2,032 546) 1,822,223
Cuentas por cobrar relacionadas (115,349) 544,402
Inventario 25,269 (7,632)
Anticipo a proveedores y otras activos no financieros 857,554 {1,260,003)
(Disminucidn) aumento en:

Cuentas por pagar proveedores 2,350,842 176,872
Cuentas por pagar relacionadas {119,119) 726,993
Gastos acumulados y otros pasivos (43,898) 41,182
Impuesto sobre la renta pagado 21 - {144 953)
Intereses pagados 13,15, 16 (7.060.344) {16.206,396)
Flujos de efectivo neto provisto por actividades de operacién 5,220,668 12,227 258

Flujos de efectivo de actividades de inversién

Adguisicion de terrenas, mobiliarios y equipos 8 {38,399) (380,054)
Adguisicién de planta y equipo hidregléctrico 7 (254 741} -
Flujos de efectivo neto usado en actividades de inversién {293,140} (380,054)

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Producto de uso de lineas de crédito y sobregiro bancario 13 - 4,093,702
Pagos a capital de lineas de crédito 13 - -
Pago a capital préstamo 13 (21,489) (42,773)
Pagos a capital de bonos 13 (5,763,816) (11,527,632)
Pago de préstamos con partes relacionadas 16 - (5,804,355)
Pagos de pasivos de arrendamientos 15 (79,416} (159,533)
Impuesto complementario - (166,849)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de financiamiento (5.864.721) (13,607 440}
{Disminucian) Aumento en el efectivo (937,193) (1,760,236)
Efectivo al 31 de diciembre 2024 3.5692 082 5,352,318
Efectivo al 30 de junio 2025 Bl 2654889 B 3592082

Partidas no menetarias
Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento 15 B/ - Bl 331,231

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2025

Cifras expresadas en balboas

3. Cambios en Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas por la Compafiia para la preparacién de sus estados financieros al
30 de junio de 2025 son congruentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparacion de sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2024.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente alguna otra norma, interpretacién o enmienda que haya
sido emitida y no haya entrado en vigencia.

Pasivo por arrendamiento en una operacion de venta y arrendamiento posterior —
Modificaciones a la NIIF 16

Las modificaciones a la NIIF 16 especifican los requisitos que un vendedor-arrendatario debe utilizar
para medir el pasivo por arrendamiento que surge en una operacion de venta y arrendamiento posterior,
con el fin de asegurar que el vendedor-arrendatario no reconozca ninguna ganancia ¢ pérdida que esté
relacionada con el derecho de uso que conserva.

Las modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Compafiia.
Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes - Modificaciones a la NIC 1

Las modificacicnes a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o
no corrientes. Las modificaciones aclaran:
- Lo que se entiende por un derecho a diferir el pago
- Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo de presentacién de informes
- Que la clasificacion no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho
de diferir
- Que solo si un derivado integrado en un pasivo convertible es, en si mismo, un instrumento de
patrimonio, los términos de un pasivo no impactaran su clasificacion

Ademas, se requiere que una entidad revele cuando un pasivo derivado de un acuerdo de préstamo se
clasifique como no corriente y el derecho de la entidad a diferir el pago dependa del cumplimiento de
futuros convenios dentro de los doce meses.

Las modificaciones no han tenido un impacto en la clasificacion de los pasivos de la Compafiia.
Acuerdos de Financiamiento de Proveedores - Modificaciones alaNIC 7 y alaNIIF 7

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Revelaciones para aclarar las caracteristicas de los acuerdos de financiamiento de proveedores y
requerir que se revele informacién adicional sobre dichos acuerdos. El objetive de los requisitos de
revelacién que imponen las modificaciones es el de ayudar a los usuarios de los estados financieros a
tener un mejor entendimiento de los efectos de los acuerdos de financiamiento de proveedores sobre
los pasivos, flujos de efectivo y exposicién al riesgo de liquidez de una entidad.

Joel Barrios
CPA: 0515-2013 %



Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2025

Cifras expresadas en balboas

3. Cambios en Politicas Contables (continuacion)

La NIiIF 18 y las modificaciones a las otras normas son efectivas para los periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada siempre y cuando se
revele este hecho. La NIIF 18 se aplicara en forma retrospectiva. Actualmente, el Grupo esta trabajando
para identificar todos los efectos que tendran las modificaciones en los estados financieros primarios y
en las notas a los estados financieros.

4. Resumen de politicas de contables materiales
4.1 Reconocimientos de ingresos

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento descritos a continuacién también deberan cumplirse para
que los ingresos sean reconocidos.

Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compafia reconoce los ingresos cuando despacha la energia eléctrica y cuando suministra la
capacidad de generacion a los clientes, la cobranza de los ingresos es probable y existe evidencia de
un contrato que especifica cantidad y precio. Los precios contratados son facturados de conformidad
con los términos aplicables a los contratos de venta de energia eléctrica.

Ingresos provenientes de ventas en el mercado ocasional

Las ventas en el mercado ocasional incluyen servicios auxiliares y otras transacciones indicadas en el
Documento de Transacciones Econémicas, se registran de conformidad con los precios de mercado
que prevalecen a ia fecha y hora del despacho.

4.2 Planta y equipos hidroeléctrico

La planta, equipo hidroeléctrico se reconoce a su costo de adquisicion o construccion. Al tratarse de
activos que requieren de un periodo sustancial para su uso, se capitaliza la carga de financiamiento
incurrida durante el periodo de construccion e instalacion de los inmuebles, maguinaria y equipo. El
importe del financiamiento capitalizable se determina mediante la aplicacion de la tasa de capitalizaciéon
promedio ponderada de los financiamientos, al promedio ponderado de las inversiones en activos
calificables durante el periodo de adquisicion.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de planta y equipos hidroeléctrico son
determinadas comparando el producto de la disposicién con el valor en libros de la planta y equipos
hidroeléctrico y son reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en el estado de resultados.

Las piezas de repuestos y equipos de mantenimiento directamente relacionados con la planta y equipos

hidroeléctricos son contabilizadas como planta y equipos hidroeléctricos y depreciados de conformidad
con la vida Util estimada de cada activo.
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Cifras expresadas en balboas

4. Resumen de politicas de contables materiales (continuacién)

Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su
valor neto en libros y el producto de |a venta, es reconccida en los resultados del afio que se produce
la transaccion.

4.4 Pasivos financieros
4.4.1 Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificables como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, documentos y préstamos por pagar, seglin sea apropiado. La Compafia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafifa reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o contratacién del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccion en el
caso de documentos y préstamos por pagar.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, deuda por emisién de bonos y préstamos por pagar.

4.4.2 Medicion subsecuente de los paslvos financieros

La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a
continuacion:

Préstamos, cuentas por pagary deuda por emision de bonos

Después del reconocimiento inicial, los préstamos por pagar, las cuentas por pagar a proveedores y
deuda por emisién de bonos son medidos al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

4.4.3 Baja de pasivos financieros

LLos pasivos financieros son dados de baja por la Compafila cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo pasive financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

4.5 Costos de financiamiento

La Compafifa capitaliza como parte del costo de un activo los costos de financiamiento directamente
atribuibles a la adquisicion, construccion, produccion o instalacién de un activo que necesariamente
requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su utilizacion o venta. Los costos de
financiamiento incluyen intereses, diferencias cambiarias y otros costos financieros. Los costos
financieros que no retnen las condiciones de capitalizacién son registrados con cargo a los resultados
del afio en que se incurren.
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Cifras expresadas en balboas

6. Cuentas por cobrar y Otros

Al 30 de junio de 2025, las cuentas por cobrar y otras se detallan a continuacioén:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Cuentas por cobrar comerciales corrientes B/. 10,810,065 B/ 8,777,519
Menos: estimacién de pérdida de crédito esperada (782,640) (782.640)

Bl _10,027.425 BL_7.994.879

El detalle de la antiglledad de las cuentas por cobrar al 30 de junio de 2025 se presenta a continuacién:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Cotriente B/. 3,829,921 B/ 4,607,993
30-80 dias 3,486,969 2,504,377
61-90 dias 709,519 622,565
91-120 dias 1,021,348 135,604
mas de 120 dias 1,762,308 906,280
Estimacién de pérdida de crédito esperada {782.640) (782.,640)

B/. 10,027.425 B/ 7.994.879

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, {a Compafiia realizé una estimacién de pérdida de
crédito esperada para las cuentas por cobrar. Esta evaluacién se hace al finalizar cada afio financiero
por medio de exdmenes hechos a la situacién financiera de los clientes y del mercado en el que opera.
Histéricamente los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar y otras se extiende entre 30 a 60
dias contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o facturas, no estan sujetas
a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses de mora y son pagaderas en la moneda
funcional de los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas se presenta a
continuacion:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Saldo al inicio del afio Bl. 782,640 B/. 79,897
Adiciones - 702,743
Saldo al final del afio Bl 782,640 Bl 782,640
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7. Planta y equipo hidroeléctrico, Neto

La Compaiiia cuenta con dos concesiones otorgadas por el Gobierno de la Republica de Panama para
el desarrollo de dos plantas hidroeléctricas (Hidroeléctrica Pando y Monte Lirio) ubicadas en la
Provincia de Chiriqui Republica de Panama. Dichas concesiones otorgan a la Compaiiia el derecho
de generar, operar, transferir y comercializar energia por un periodo de 50 afios y el mismo puede ser
prorragado por un periodo de hasta cincuenta afios, previa solicitud a la ASEP. Durante el periodo de
vigencia de la concesioén, la Compafia posee el derecho de gravar, hipotecar o ceder la concesién
obtenida y los bienes que forman parte de la misma, previa aprobacion del Gobierno de la Republica
de Panama, siempre y cuando dichas concesiones ya no formen parte del fideicomiso de garantia
establecido por la emisién de bonos corporativos.

La Hidroeléctrica Monte Lirio y 1a Subestacién Dominical iniciaron operaciones el 1 de octubre de 2014,
mientras que la Hidroeléctrica Pando entrd en disponibilidad de despacho el 18 de octubre 2019.

El detalle de la inversion en las concesiones al 30 de junio se presenta a continuacion:

31 de diciembre de 30 de junio de

2024 Reclasificacién 2025
Planta y Equipo Hidroetéctrico
Cosfo
Obra civil B/. 380,180,003 B 254,742 B/, 360,434,745
Equipos 101.873.147 - 101,873,147
462,053,150 254,742 462,307,892
Depreciacién acumulada
Cbra civil {49,308,908) (3,306,754) {52,912,662)
Equipos (30,612.918) (1.546.,423) (32,159,341)
{79,921.826) {5,150.177) (85,072,003)
Valor neto B/ 382131324 BL___ 377,235,889

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2023 Reclasificacién 2024
Planta y Equipo Hidroeléctrico
Costo
Cbra civil B/. 360,211,617 BJ. (31,614) Bl 360,180,003
Equipos 101.873.147 - 101,873,147
462,084,764 {31,614) 462,053,150
Depreciacion acumulada
Obra civil (42,103,554) {7,205,354) (49,308,908)
Equipos (27,120,583) {3,492,335) (30,612,918}
(69,224 137) {10.697.689) (79,921,826)
Valor neto Bl 392860627 Bl 382131,324
17
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2025

Cifras expresadas en balboas

8. Activos provenientes de contratos

Corresponden a activos reconocidos en relacion con los costos incurridos para obtener o cumplir un
contrato. Los costos incurridos que se mantienen durante el periodo 2025 son los siguientes:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Aciivos provenientes de contratos
Saldo al inicio del afio Bl. 57,377 Bl 219,266
Amortizaciones (1,060) (161,889)
Saido final del afio Bl 56318 BL 57,377
Activos proveniente de contratos corto plazo B/. 56,318 B/ 17,463
Activos proveniente de contratos largo plazo - 39.914

Bl 56318 BL _ S7.377

Los activos provenientes de contratos son amortizados en linea recta sobre la vigencia de los contratos,
los cuales oscilan entre 5 y 10 afios.

10. Inversion de accionistas

La estructura de capital de la Compaiiia ha experimentado cambios significativos desde 2015, con la
emision y modificacién de acciones comunes sin valor nominal, asi como la participacion de
inversionistas clave como Genera Avante, S.L. y Aurel, S.A. A lo largo de los afios, se han realizado
diversas transacciones que han impactado el capital social y la distribucién de acciones, entre las que
podemos mencionar:

Modificacion del Capital Social:
» El 06 de agosto del 2015 se realizd la aprobacién de la modificacién de la clausula quinta del
pacto social, estableciendo un capital social de 1,703,320 acciones comunes sin valor nominal.
o Genera Avante, S.L. posee 910,000 acciones (B/.75,003,261) y Aurel, S.A. 490,000 acciones
(B/.40,386,372).

Emisiones de Acciones a COFIDES:

+ FEl 3 de agosto de 2015, se realizé la autorizacion para la emisién de acciones a favor de
COFIDES en varias ocasiones, totalizando 309,522 acciones sin valor nominal a cambio de
aportes significativos, incluyendo desembolsos de B/.8,999,983 y B/.6,000,016 en diferentes
fechas durante el 2015.

o El 12 de abril de 2016, mediante acuerdo de la Junta Directiva se autorizd la Gltima emision en
este periodo fue de 48,531 acciones, con un aporte correspondiente de B/.3,999,984.

Capitalizacion de Créditos:
e Durante el 2019, se realizd la aprobacién de la capitalizacion de créditos por B/.22,850,000,
resuitando en la emision de 278,448 acciones comunes sin valor nominal a favor de Genera
Avante, S.L. y Aurel, S.A.
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13. Bonos, préstamos, lineas de crédito, sobregiros e intereses por pagar

Al 30 de junio, los bonos, préstamos y lineas de crédito por pagar, se presentan de la siguiente manera:

Al 30 de junic Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Préstamos con:
Deuda por Emisién de Bonos serie A
Valor nominal Interés SOFR 3M + 3.75% Minima 5.50% B/, 159,905,666 B/ 165,669,472
Costo de financiamiento diferido (1,250,976} {1,374.022)
158,654,680 164,295,450
Préstamos con:
Banco General, S. A,
Lineas de crédito 5.75% 6,950,000 6,950,000
Financiamiento de autes 6.75% 8,843 27.903
5,958,843 6,977,903
Préstamos con:
Bac International Bank
Financiamiento de autos 5.25% - 7.18% 39,013 41,442
39.013 41,442
Deuda por intereses de préstamos
y bonos por pagar:
Bonos por pagar 537,581 587.041
537.581 597,041

Bl 166,190117 B/ 171911836

Deuda a corie plazo Bi. 19,083,060 B/ 19,144,018
Deuda a largo plazo 147,127,048 152,767,818

BL 166400117 BL.171.911.836
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13. Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar (continuacién)

Los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento se presentan a continuacion:

Flujos de
2024 efectivo Otros 2025
Préstamos, lineas de crédito, B/. 19,144,018 {21,489) {59,460) BiI. 19,063,069
Pasivos per arrendamientos 563,136 {79,418) {151,042) 332,678
Deuda con partes relacionadas 51,519,049 - 542,840 52,061,889
Deuda por emisién de bonos 152,767.818 {5.763.816) 123,046 147,127,048

Total de pasivos provenientes de B/, 223004021 BL(13,607440) BL 455384 B/, 218,584,684

La columna otros, incluye el efecto de los intereses devengados no pagados de los pasivos de
arrendamientos, la deuda con partes relacionadas, el efecto del costo de financiamiento diferido de los
bonos, el efecto de intereses pagados en el 2024 los cuales la Compafiia los clasifica en el flujo de
efectivo como flujos de actividades de operacion y los intereses devengados no pagados al 31 de

diciembre de 2024 y la reclasificacién de largo plazo a corriente del monto a pagar a capital de los
bonos.

LLos vencimientos de los bonos, préstamos y lineas de crédito por pagar para los préximo cinco afios
son los siguientes:

Afio que termina el 30 de junio

20286 B/. 19,063,069
2027 10,367,280
2028 9,206,928
2029 9,206,928
2030 9,206,928
en adelante 109,138,984

/ 1 17
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Al menos que reciba el consentimiento previo y por escrito de la mayoria de los tenedores registrados
de la emisién durante la vigencia de la emision, el emisor se obliga, sin limitaciones, entre otfras a
cumplir con las siguientes condiciones financieras:

()  Mantener una cobertura de servicio de deuda mayor a 1.15 veces a lo largo de la vida de la
emision.
(i) Mantener una razén Deuda / EBITDA menor a siete puntos cero veces (7.0x).

(i)  No incurrir en endeudamiento adicional con excepcion de los siguiente (las “‘Deudas Permitidas”):

a.

b.
(o]

Lineas de crédito para capital de trabajo por una suma total de hasta US$7,000,000
pagadera en un (1) afio.

Acuerdos de permutas existentes o en el curso normal de negocios.

Oftras obligaciones tales como bonos de cumplimiento, cartas de crédito Stand By distintas
a las requeridas por esta emision, entre ofras que sean requeridas por el emisor para el giro
normal de negocios, siempre que no exceden en total de US$5,000,000.

(iv) Realizar pagos de dividendos sujetos al cumplimiento de las siguientes condiciones: (las
“Condiciones para el Pago de Dividendo”).

a.
b,

C.

=h

Dichos pagos sélo podran realizarse dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a
cada fecha de pago de interés;

La Central Hidroeléctrica Pando haya sido declarada en operacién comercial, segun lo
certificado por el Centro Nacional de Despacho;

Que no exista incumplimiento o evento de incumplimiento bajo los bonos;

La razén de cobertura de servicio de deuda para (a) los cuatros periodos trimestrales
inmediatamente anteriores a la Gltima fecha de pago de interés y (b) la proyeccion de los
cuatro periodos trimestrales inmediatamente posteriores a dicha fecha de pago de interés,
debe ser mayor a 1.15x y

La cuenta de reserva de servicio de deuda mantiene el balance requerido.

Mantener una razén de Deuda / EBITDA (i) a partir del trimestre terminado al 30 de
septiembre de 2022 en adelante, menor a 6.0x. El calculo de la razén de Deuda / EBITDA
se realizara, cada vez que el Emisor desee realizar un pago de dividendos, con base en los
estados financieros interinos de los dltimos cuatro periodos trimestrales disponibles del
Emisor en la fecha de medicion respectiva.

Que, para efectos de cada solicitud que el Emisor le haga al Fiduciario para que éste efectle
un desembolso de la Cuenta de Excedentes para ¢! pago de dividendos, el Emisor incluya
en dicha solicitud el calculo correspondiente para determinar la suma total que le solicitara
al Fiduciario de aquellos fondos depositados en la Cuenta de Excedentes y desglosando (i)
el monto que corresponde a pago de dividendos (¢! “Porcentaje de Fondos Deposifados en
la Cuenta de Excedentes Destinado para Pago de Dividendos”) y (ii) el monto que
corresponde al Porcentaje de Fondos Depositados en la Cuenta de Excedentes Destinado
a Redenciones Anticipadas Obligatorias. Dicha solicitud deberé sera validada por el Agente
de Pago, certificando al Fiduciario, para efectos de cada desembolso de la Cuenta de
Excedentes para pago de dividendos que le sea solicitado realizar, el monto que constituye
el Porcentaje de Fondos Depositados en la Cuenta de Excedentes Destinado para Pago de
Dividendos y el monto que constituye el Porcentaje de Fondos Depositados en la Cuenta de
Excedentes Destinado a Redenciones Anticipadas Obligatorias.
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15. Arrendamientos

La Compafifa arrienda locales de uso administrativos. El plazo promedio de arrendamiento es de 24 y
36 meses.

A continuacion, se detallan los importes en libros de los activos por derecho de uso reconocidos y los
movimientos efectuados durante el afio.

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Activo por derecho a uso
Costo
Saldo ai inicio del afio Bi. 554,612 B/ 366,161
Aumento - 331,231
Disminucion (163,075) -
Amortizacién (71,089) {142,780)
Saldo al final del periodo Bl 320448 B/ 554612

Pasivos por arrendamientos

Los pasivos por arrendamiento son descontados a una tasa de descuento que se encuentra dentro de
un rango de 6.00% a 6.50%.

A continuacién, se detallan los importes en libros de los pasivos por arrendamiento y los movimienios
efectuados durante el afio.

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024

Pasivo por arrendamiento

Saldo al inicio del afio B. 563,136 B/ 374,859
Aumento - 331,231
Disminucién (163,075) -
Intereses devengados 12,033 16,579
Pagos efectuados {79,416) (159.533)
Saldo al final del periodo BlL____332678 BL 563,136
Anélisis de vencimiento

Menor a 1 afio BL__ 121823 B/ __ 1213823
Mas de 1 afio, menor a 5 afios BL__ 210855 B/ 441313

La Compafifa no enfrenta un riesgo de liquidez significativo con respecto a sus pasivos por
arrendamiento. Los pasivos por arrendamiento se mantienen conforme a la operacién de la entidad.

Montos reconocidos en el estado de resultados AlS0dejunio ERS0ICOITNIO

de 2025 de 2024
Gasto de depreciacion en activo de derecho de uso Bl 71,089 B/, 71,390
Gasto de intereses sobre pasivos por arrendamiento BlL___12,033 B/, 16579
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16. Deuda con Partes Relacionadas (continuacion)

El movimiento anual de las deudas por capital e intereses de los préstamos con partes relacionadas es
el siguiente:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Saldo al inicio de! afio B/. 51,519,049 B/. 56,222,305
Pago de capital e intereses de préstamos - (5,804,355)
Retenciones sobre intereses por pagar {16,946) {36,996)
Intereses incurridos en el periodo 559,786 1,138,095
Saldo al final del afio B/ 52061889 _BL 51,518,049

Las remuneraciones al personal clave de la Gerencia han ascendido a:

Al 30 de junio Al 30 de junio
de 2025 de 2024

Remuneraciones B/l 229188 B/ __ 229,188

Las fransacciones efectuadas en el afio terminado al 30 de junio con partes relacionadas son las
siguientes:

Al 31 de junio Al 30 de junio

de 2025 de 2024
Gastos financieros Bl 559786 B/ 569,030
Compra de energia Bl 2946971 BL__1291.001
Venta de energia Bl 414 Bl 328

La deuda con partes relacionadas corresponde a préstamos subordinados con vencimiento el 15 de
julio de 2030. El pago de la deuda con partes relacionadas esta sujeto al Contrato de Fideicomiso
celebrado entre Electron investment, S.A. y BG Trust Inc., bajo los términos y condiciones para el pago
de dividendos o cuentas por pagar relacionadas.

Las compras de energia corresponden a dos contratos de suministro de compra de reserva de energia
firmados en ei 2020, con sus relacionadas Photovoltaics Investments, Corp. y Photovoltaics
Developments, Corp., junio y septiembre, respectivamente. Estos contratos tienen una vigencia hasta
el 31 de agosto de 203, y tres contratos de suministro de compra de reserva de energla firmados en
agosto del 2024, con sus relacionadas Photovoltaics Operation, Corp. y Photovoltaics Venture, Corp.,
. Estos contratos tienen una vigencia hasta el 31 de agosto de 2039.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, los financiamientos con partes relacionadas
mantienen una de interés del 3% anual.
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19. Objetivos y Politicas de la Administracion de Riesgos Financieros

El riesgo principal que pueden tener los instrumentos financieros activos y pasivos de la Compafiia es
el riesgo de liquidez y de tasa de interés. La Administracién revisa y acuerda politicas para el manejo
de este riesgo gue se resume a continuacion:

a} Riesgo de liquidez

La Compalfiia monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus obligaciones a traves
de la preparacion de fiujos de caja proyectados a futuro. De esta forma se determina la capacidad que
tendra la Compafifa de hacer frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo que habra de
cubrir. La Compafiia mantiene una linea de crédito rotativa por B/.7,000,000 con vencimiento el 9 de
agosto de 2025 para poder cubrir cualquier necesidad de flujos que tenga para hacer frente a sus
obligaciones. Al 30 de junio de 2025, el monto no utilizado de la linea de crédito asciende a
B/.6,950,000.

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia con base en

los compromisos de pago:

Menos de Detald Mas de §
un afio Afio Afios Total

Al 20 de junio de 2025
Préstamos por pagar y lineas de crédito B/. 6,997,856 Bi. - B/. - Bf. 6,997,856
Deuda por emision de bonos 12,065,213 37,988,064 109,138,984 159,192,261
Cuentas por pagar provesdores 5,000,478 - - 5,000,478
Cuentas por pagar relacionadas 934,889 - - 934,889
Deudas con partes relacionadas - - 52,061,889 52,061,889
Pasivos por arrendamientos 121.823 186,907 - 208,730

Bl 25120259  BL38174,971  BL161.200873 B/ 224,496,103
Al 31 de diciembre de 2024
Préstamos por pagar y !ineas de crédito Bl 7,019,345 Bl - Bi. - Bl. 7,019,345
Deuda por emisién de bonos 12,124,673 37,988,064 114,779,754 164,892,491
Cuentas por pagar proveedores 1,908,155 - - 1,908,155
Cuentas por pagar relacionadas 1,054,008 - - 1,054,008
Deudas con partes relacionadas - - 51,519,049 51,519,048
Pasivos por arrendamigntos 121,823 441.313 - 563,136

Bl 22228004 Bl 38420377 B/ 166208803 Bl 226956184

b} Riesgo de tasa de interés

La Comparila obtiene su financiamiento a las tasas vigentes en el mercado. Sin embargo, aunque se
hayan pactado tasas fijas, las obligaciones generaimente cuentan con clausulas que le permiten al
acreedor aumentar o disminuir la tasa de interés segun su costo de fondos. Por lo tanto, la Compariia
esta expuesta a cambios en las tasas de interés de mercado que afecten las obligaciones pactadas a
tasa flotante y/o impacten los costos de fondos de nuestros acreedores.
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20. Compromisos (continuacion)

A partir de la cancelacién de las obligaciones garantizadas de los Bonos 2015 los fondos depositados
en la cuenta fiduciaria de Concentracién seran utilizados de la siguiente manera siempre que hayas
fondos suficientes y hasta donde alcancen:

() Traspasar a la cuenta del Fideicomitente las sumas requeridas para pagar los gastos de operacién
y mantenimiento que estén debidamente documentados en el presupuesto de operacion y
mantenimiento.

(i) Pago de comisiones de agentes, gastos legales y otros relacionados con el fideicomiso y los bonos.

(iiy Transferir al Agente de Pago los fondos necesarios para que pueda pagar en cada fecha de pago
de Interés, (los intereses primero, el capital segundo) cuando corresponda.

(iv) Transferir al emisor a solicitud de éste, los fondos requeridos para realizar inversiones de capital
permitidas.

(v) Traspasar a la cuenta fiduciaria Reserva de Servicio de Deuda, los montos necesarios para
mantener el balance requerido, en cuyo caso, a discrecién del emisor, estos fondos pudieran
reducir el importe de la Carta de Crédito de Reserva de Servicios de Deuda, siempre y cuando se
mantenga el balance requerido.

(vi) Pago de deudas permitidas.

(vii) Una vez realizados los pagos y transferencias a que se refieren los numerales anteriores, cualquier
excedente se transferira a la cuenta fiduciaria Excedente para pagar dividendos o deudas con
partes relacionadas.

En cada dia de transferencia de fondos, el fiduciario procedera a traspasar en cumplimiento con el
orden de prioridad de pagos, de la cuenta de Concentracién a la cuenta del fideicomitente la suma
indicada en la solicitud.

El Fideicomiso de garantias del Emisor, se podré extinguir por cualquiera de las siguientes causas:

- Por el pago total de las sumas que el Fideicomitente adeude o llegue a adeudar por virtud de los
Bonos, incluyendo el capital, los intereses, comisiones, gastos administrativos o manejo y gastos
de cualquier indole a gue haya lugar.

- Cualesquiera otras causas previstas por ley.

Al extinguirse el fideicomiso, el Fiduciario dara cuenta de su gestion al Emisor mediante informe
detallado. Luego de pagadas las sumas adeudadas bajo las obligaciones garantizadas se procedera
de la siguiente manera:

- El remanente liquido del Patrimonio le sera entregado al Emisor mediante fondos inmediatamente
disponibies.

- Siempre que &l pago del saldo adeudado se haya verificado sin que haya tenido lugar la gjecucion
de las garantias reales constituidas a favor del Fiduciario en garantia de dichas obligaciones
garantizadas, el Fiduciario procedera a emitir minutas de liberacién de Garantias.

- El Fiduciario notificara a las compafifas de seguro que hayan expedido las pélizas de seguro
cedidas o endosadas a favor del fiduciario, que las obligaciones garantizadas con dichas cesiones
o0 endosadas han sido cumplidas y que las cesiones o endosos quedan por ende canceladas y sin
efecto.

- Se dejara sin efecto las cesiones de crédito realizadas a favor del Fiduciario.

- Se cancelaran v liberaran todas las garantias constituidas bajo este fideicomiso.
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20. Compromisos {(continuacién)
Contrato de compra — venta de energia
Al 30 de junio de 2025, la Compafiia, mantiene un contrato con la distribuidora Elektra Noreste, S.A.,

para la venta de potencia firme y energia, con vencimiento al 30 de junio de 2027, Para el cumplimiento
de este contrato existe una fianza por la suma de B/.627,644.

Al 30 de junio de 2025, la Compafiia, mantiene un contrato con la distribuidora Empresa de Distribucién

Eléctrica Metro — Oeste, S. A., para la venta de potencia firme y energia, con vencimiento al 30 de junio
de 2027. Para el cumplimiento de este contrato existe una fianza por la suma de B/.1,050,600.

21. Impuesto sobre la Renta
El detalle del gasto por impuesto sobre la renta es el siguiente:

Por el trimestre terminado el
30 de junio de

2025 2024
Impuesto sobre la renta diferido Bl. (244) B/. (11,063)
Bf. (244) B/. (11,063)

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, modifica la base de aplicacién del Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a
B/.1,500,000 a determinar como base imponible para el impuesto sobre la renta, la suma que resulte
mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Codigo
Fiscal y (b) |a renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el 4.67%. Las
personas juridicas que incurran en pérdidas por raz6n del impuesto calculado bajo el CAIR o que, por
razén de la aplicacion de dicho métedo alterno, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto
aplicables para el perfodo fiscal de que se trate, podré solicitar a la Autoridad de Ingresos Pulblicos que
se le autorice el calculo del impuesto bajo el método tradicional.
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21. Impuesto sobre la Renta (continuacién)

La base impositiva del impuesto sobre la renta para el afio terminado el 30 de junic de 2025 es del
25%.

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de las
entidades constituidas en la Republica de Panama estén sujetas a revision por parte de las autoridades
fiscales hasta por los tres (3) Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2024.

{a normativa fiscal de precios de transferencia alcanza a cualquier operacion que el contribuyente
realice con partes relacionadas que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones, siempre que dichas
operaciones tengan efectos como ingreses, costos o deducciones en la determinacion de la base
imponible para fines del impuesto sobre la renta, en el periodo fiscal en que se lleve a cabo la operacion.

De esta forma, los contribuyentes deben cumplir anualmente, con la obligacién de presentar Informe
de Precios de Transferencia (Informe 930) seis meses después de la fecha de cierre del periodo fiscal,
asi como deben contar para la misma fecha con un Estudio que cubra dicho ejercicio y que contenga
la informacién y el anélisis que permitan valorar y documentar sus operaciones con partes relacionadas
de acuerdo con las disposiciones establecidas en el Cédigo Fiscal.

La Compafifa ha iniciado el analisis de precios de transferencia correspondiente a sus transacciones
con partes vinculadas y estima que las mismas no tendran impacto significativo en el impuesto sobre
la renta del afio.

22. Mediciones de Valor Razonable

Todos los activos y pasivos medidos al valor razonable o sobre los cuales la Compafiia realiza
divulgaciones de valor razonable, son clasificados dentro de una de las siguientes jerarquias de valor
razonable. Dicha clasificacién se basa en el menor nivel de informacién utilizada para determinar tal
valor y que es significativa para la determinacion del valor razonable en conjunto. La jerarquia de valor
razonable estd conformada por los siguientes tres niveles:

« Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.

o Nivel 2: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3- Técnicas de valuacion en las cuales el menor nive! de informacion utilizada para la
medicién del valor razonable no es observable.

La naturaleza de las estimaciones de valores razonables es subjetiva e involucra aspectos inciertos y
el juicio de la Administracién, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta
precisién. En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las
estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar proveedores, préstamos por pagar, deuda por emision de bonos y otros pasivos
financieros.
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CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
ELECTRON INVESTMENT, §.A
BONOS CORPORATIVOS HASTA US5205,000,001.00

BG TRYST, ING, soctedad panamefia ormnliada y oxistente du conformidad con [as leyes de Ta Replblica de Pansmd, inscilta en fu Secclén
dercantildel Reglstso Piblico ol Follo No.A44710, dehidamente autorizada para ejescer ol negoclo de Fidelcomiso mediante lencla expadids por la
Supedniendencia de Bancos (en adebinte el “Eidudaile”), en cumplimlenta de sus chilzacianes como Flduclarfo del Fideteanalse de Garantla
canstituidd modianka Ta Escrliura Pilblica No. 3,867 de 14 de mayo de 2020 Inscrdts en ¢l Regisiro Piblico bejo entrada 11506372020, (et
“fidelegmilsn’), por ELECTRON INVESTMENT, S.A, en benefido de los Tenedores Replstrados du los Bonos Corperativos por fa suma de hasta
Dosdentes Caco Millones de Dalares ($205,000,000.00), {Ia “Erelslén”), por<sie medio awpedinias fa prosarite Cartifcacién def Fiducharlo o1 20 de
Junlo de 2025, a sabert

i

2

4,

€l Emlsor es Elactron Investment, S.A.

La Emlsién fue autorizada mediante Resoluckin SMV No.906-20 do 3 de [ullo de 2020, y modificada medizrte Resoluctén SMY N6,73-23 de
Bde mero de 2023,

El monto total reglstrado es por un valor nominal de hasta tosclentos Claco Millones de Délares (U55205,000,000.00), emitidos en farma
nominativa, replsteados v stn cupanes, en denominactonds de Mil Ddlares US$1,000.00.

El tatal del Patrimenlo administeado del Ndeleamiso da garantia ssclende 1 fa suniva de 1455292, 441,684.52 cubre [a Serle A de la emistdn y
astd conformado por Ios blenus y/o derechns 3 faver del Rduclarto, Indicidos & contimuacién:

#)  Fondes depositadas en cuentas fiducklas en Sanco General, 5.A, desglosados ash:

Cantidad Thpe de Cuenta Nombra de Cuenta $aldo
b1 Cortlente Merezda Ocastonal $1.75,500.00
1 " Coyrlenta Contentracitn 2 $632,714.78
1 Carrlente Excedentes $30,822.80/
1 Ahorros Concentrackén $250.30}
1 Ahoirros fleserva do Servilo da Deody $1,752,396.64]

Totnl __ $2,591,684,52

L} Privesa hipoteca y snticrests constitulda a favor de BG Trust, fnc., por la surna de hasta DOSCIENTOS TREWNTA Y CINCD MILLONES
pE DOLARES [US5235,000,000,00) medlonte Exeriturn Pdblica Mo 30,556 del 25 de agoesto de 2015 con ndmere de entrada
37613972015, medifcadz mediante Escritura Pdblica No.1,868 del 14 de miyo de 2020 con ndmard de eptrada 1190752020, y sus
posterlores modificaclones solre los sigubentes blenes tamuebles de su propledad:

3. Elcontrato da concestdn para la generacldn hidronlictdca [Concestdn de Monte Lirc), €l cunl s¢ encuentra Inserito como finca
337,603 af documento 1,950,196 de Ja Seceidn de b Propledad, Provingha de Chislqul, el Reglstro Piklice.

2. El conlrata de concesidn para fa genesacldn hidroeléetrica (Conceslén de Pando), o cual se encuentra nserite como finca
337,607 2l dacumento 2,243,442 de a Seccldn de fa Propledad, Provincla de Chilrlqui, def Reglstro Pdbiico.

3, Lafinca 3,195, Inscrila 2l documenta red] 2495823 defd Seectin de la Propledad, Provincla de Chirlgul, dé) Registro Fifblico.

4. Lafnea ndmaro 80,340, nscrite 31 documento redi 5485823 da 12 Secctfn de Propledad, Provines de Clitrlqu, del Reglstro
Pobllze.

5. Lalinca 78,519, Inscelta al documento 1495023 de fa Seerfén de la Peopledad, Provinca de Chirlqut, de] fieglstro Pobltce.
6  aflnca 95,177, Inseritz al documento 1712884 de 1 Seceldn de Propledad, Provincla da Chiriquf, del Reglstro Pdbllce.

7. LafMnca 82,384, Inscrita 21 documento 1441531 de 1a Saceldn de Propledad, Provinda de Chitiqul, del Reglsica Piblico,
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8. Lofinca 40,994, (nscrita o) documente 2312424 de fa Socctdn de Propleded, Provinela de Chirdqul, del Reglsteo Piliico,
9. Lafinca 58,554, Inserta of docemento 2211057 de fa Seeclin de Propledad, Provingta de Chiriqul, del Reglstro Pdblica,

10. Las servidumbres para la construccldn de neas de transmisidn y tuher(s da prestdn constitulda a favor dela Baca 337,603,

Dezachios hipelscarios a favor de B3 Trust, Inc. hasta por Ta sussa de hrasta CINCUENTA MILLONES DE DOLARES (US$50,000,000.00)
sobra clertos blenes musbles incleyendo turbines, generadons y olros equipes), propledad del Emisor, segda s delallan en la
Esertirs Pabllca Mo, 24,942 del 14 dz Jullo de 2015 con pimero de entrada 357745/2015, modiicoda medlante Bscritara Pdblica
No,1,868 del 14 de mayo de 2020con nimero de entrada 11907572020, ringuno deTos cuates posee avalios,

Prenda Mercanllla favor del Fiduclario sobre -l 100% de las sechones del capital soclal pagado del Emisor,

Casldn de todos Jos Ingrasos dol Emisor, Incluyende fos flujos provenlentes de la venta de potencls y eneigla & travils Jde contratos
PPA con ENSA, EDEMET y EDECH), grandes clientes, conlralos de reserva ¢ a través del merzado ocasional de enevpla y olros
servicios auxdlares.

Cedén candidonot del Contrato de Acceso No. 66-072-2012 y ol No. 6G-073-2012 celebrada entee o Emlsur y ETESA ambos con
fecha 2 de oclubre de 2012,

Cartas de Crédites Stand By a favor del Flduclarls para culyrle ¢f Balance Regueddo en la cuente de Reserva de Sorvicle de Deyda,
detalladas o contirmacting

Danto Emizor cfrlﬂu_cr&dlwﬂo. Honte u::::: ::w ‘
1 |Banco General 5.A. $TB09324000291 $1,000,00000f  3%-die-25
1 |Banco General S.A. STROS324000380 $2,000,000.00]  3-die25
1 |Benca GeneralS.A, SYHOB324000231 $000,000.00]  33-dic-25
1 [Danco General SA, STROYIZIHOZEL $950,000.000 3125
$4,650,000.00

El Importe da las indamnlzactoncs rectbidas por razdn de Tas pdlizas dé sepuros cedida g endosadas @ favor de DG Teust, Inc,
delallzda a continuacién:

. W ‘Fecha da
Tipo de Blen Cedido Emlsor Deserfpslon Vendmlento
Todo Rlesgo o ‘“"’""“x"" il 033-001-000152199 025
tncendip aa.lntmud;ngldﬁmum, 033-001-000103187 43025

5, El Prospecto Informativo de Ya endlsin no establece unta rela¢ldn de cobertura requeclda.

La presente cetilicaclén ha sido emitida en Ja cludad de Panarnd, Replibliea de Panamd, o dis 22 de julle de 2025,

B4G Trust, Ine, 2 tiule fidudario
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